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een eventuele aflossingsverplichting slechts een 
beperkte invloed op de IRR heeft.

Momenteel wordt er nog over de definitieve 
financieringsvoorwaarden onderhandeld.

Liquiditeitsreserve
De Beheerder houdt gedurende de 
looptijd van de CV liquiditeiten aan voor 
onvoorziene uitgaven en aanvullingen op de 
rendementsuitkeringen in de eerste jaren. Bij 
aanvang van de CV zal een Liquiditeitsreserve 
worden gevormd van € 47.827. Deze reserve 
kan tijdens de looptijd worden aangevuld op het 
moment dat de Beheerder dit noodzakelijk acht.

Rendementsprognoses
De rendementsprognoses van de CV worden 
onderscheiden in het Gemiddeld direct 
rendement en het Gemiddeld indirect 

afgesloten vijfjaarstarief en het tarief voor het 
restant van de looptijd. De boete voor vervroegd 
aflossen bedraagt circa 1,0%, eventueel 
verhoogd met bovenstaand afkoopverlies. 

De Financiering is geheel af te lossen aan het 
einde van de overeenkomst en tussentijds zal 
in principe niet op de lening worden afgelost. 
De Financiering komt overeen met een Loan-
to-value (LTV) van 70%. Indien de LTV als 
gevolg van waardedaling van de portefeuille 
op enig moment hoger is dan 75%, behoudt 
de Financier zich het recht voor om aflossing 
alsnog verplicht te stellen. Dit recht treedt 
eveneens in werking wanneer de Interest 
Coverage Ratio (ICR) van de CV lager is dan 1,2. 
Eventuele verplicht gestelde aflossingen zullen 
plaatsvinden ten laste van het Direct rendement 
tijdens de looptijd van de CV. De Internal Rate of 
Return (IRR) zal nauwelijks wijzigen, aangezien 

'()*+,(-../)01/00)!23445!6578395:!;:!<=

Verkrijgingsprijs Object  14.726.000 

Initiatiekosten  855.830 
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Liquiditeitsreserve  47.827 
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Y338!D Y338!" Y338!G Y338!Z Y338!% Y338!& Y338!# Y338!F Y338!M Y338!DH

Huuropbrengst  996.577  1.016.509  1.036.839  1.057.576  1.078.728  1.100.302  1.122.308  1.144.754  1.167.649  1.191.002 

Huurvrij/Huurfrictie 2,0%  -19.932  -20.330  -20.737  -21.152  -21.575  -22.006  -22.446  -22.895  -23.353  -23.820 
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Beheervergoeding 4,0%  -39.066  -39.847  -40.644  -41.457  -42.286  -43.132  -43.994  -44.874  -45.772  -46.687 

Niet verrekenbare B.T.W.  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Eigenaarslasten 4,5%  -43.949  -44.828  -45.725  -46.639  -47.572  -48.523  -49.494  -50.484  -51.493  -52.523 

Onderhoud 4,0%  -39.066  -39.847  -40.644  -41.457  -42.286  -43.132  -43.994  -44.874  -45.772  -46.687 

Adviseurs  -8.000  -8.160  -8.323  -8.490  -8.659  -8.833  -9.009  -9.189  -9.373  -9.561 

Overige kosten  -10.000  -10.200  -10.404  -10.612  -10.824  -11.041  -11.262  -11.487  -11.717  -11.951 
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Financieringsrente  -457.294  -457.294  -457.294  -457.294  -457.294  -457.294  -457.294  -457.294  -457.294  -457.294 

Jaarlijkse aflossing  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
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Uitkering uit Liquiditeitsreserve  31.000  16.827  -  -  -  -  -  -  -  - 

Voor uitkering beschikbaar  410.271  412.829  413.069  430.476  448.231  466.342  484.814  503.657  522.876  542.479 

Uitkering per Participatie  3.477  3.499  3.501  3.648  3.799  3.952  4.109  4.268  4.431  4.597 

Direct rendement 7,0% 7,0% 7,0% 7,3% 7,6% 7,9% 8,2% 8,5% 8,9% 9,2%
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Aflossing  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
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Liquiditeitsreserve bij aanvang periode  47.827  16.827  -  -  -  -  -  -  -  - 

Onttrekking  -31.000  -16.827  -  -  -  -  -  -  -  - 

Liquiditeitsreserve bij einde periode  16.827  -  -  -  -  -  -  -  -  - 


